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Syukur alhamdulillah kami panjatkan kehadirat Tuhan Yang Maha Kuasa, karena

atas limpahan rahmat dan karunia-Nya, maka penyuntin gan (editing) dan pencetakan

Prosiding yang merupakan kompilasi dari semua makalah Seminar Nasional ini dapat

diselesaikan tepat pada waktunya.

Seminar Nas;onal ini merupakan rangkaian kegiatan yang dilaksanakan setiap

tahun oleh Lembaga Penelitian I-INM.Seminar Nasional ini dengan tema "MEGA

TREND INOVASI DAN KREASI HASIL PENELITIAN DALAM MENUNJANG

PEMBANGLTNAN BERKELANJUTAN" merupakan sarana komunikasi ilmiah yang

bertujuan untuk mendapatkan konsep-konsep ilmiah dalam rangka mengoptimalkan

peiai fenelitian secara nasional pudu **yu dan Universitas Negeri Makassar

i<hususnya dalam pembangunan nasional dimasa mendatang'

Prosiding ini merupirkaf himpunan rn"kul-'h utama dan makalah paralel'

P""y;ilg;"t"rfruaup p.o.iaing ini ielah diupayakan, sebaik inungkin' namun .kami

;;fi;i s"p"nuhoya'bahwa masih terdapat kesalahan dan kekurangatr dalam

;;;;"""y;. rur"na ito, t'itik d* '-utt 
sangat kami harapkan guna perbaikan

Prosiding ini.

Pada kesempatan ini panitia menyampaikan terima.kasih kepada pemalakah utama

a* p"."f."iuf, p"nau*pit'g' ;ttu t"-* p*Liu dan pihak lain yang telah membantu

dan mendukung p"ny.t.ngg;u- semirlar ini' hingga diselesaikannya penerbitan

prosiding. Panitia juga *.d;;;kan-teril" t I k"o:q" semua pihak vang terlibat'

dan mereka yang telah 'itrnL'if- 
kontribusi untuk keberhasilan seminar ini'

Selanjutnya, k*,i ."ngt'"ffi;-*f -t::+ kasih kepada Badan Penerbit UNM

v""gi.frn memfasilitasidalam penerbitan ISBN'

Semoga penerbitan Prosiding ini bermanfaat bagi kita semua'

Panitie'

Kata ?aqarrro,

Sie Makalah/Prosidinq
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Pertama-tama marilah kita panjatkan puji dan syukur kehadirat Tuhan Yang Maha
Kuasa karena atas Taufiq dan HidayahNya sehingga Seminar Nasional yang merupakan

rangkaian kegiatan dilaksanakan setiap tahunnya.

Kegiatan seminar Nasional ini diselenggarakan oleh Lembaga Penelitian

Universitas Negeri Makassar pada tanggal 2 Juni 2016, yang mengangkat tema utama

"MEGA TREND INOVASI DAN KREASI HASIL PENELITIAN DALAM
MENUNJANG PEMBANGUNAN BERKELANJUTAN", dengan enam sub tema

yaitu: 1) Pengembangan Mutu Pendidikan; 2) Pengelolaan Sumber Daya Alam 
-dan

Lingkungan; i; Pengembangan Matematika, Sains ,dan Teknologi; 4) Kajian Bidang

Keiimuan: Psikologi, sosial, Budaya, Humanior4 Ekonomi,, Manajemen, Olah Raga &
Kesehatan, dan Kesenian.

Seminar Nasional ini menampilkan para pakar dalam bidang penelitian dasar,

terapan dan peningkatan kapasitas, oleh karena itu, seminar ini dapat lahir ide-ide dan

pemikiran inovatii yang cimerlang, dalam usaha mengembangkan dan menggagjas

paradigma baru tentang inovasi dan keasi hasil penelitian' Semoga ide-ide yang telah

iiUun"i auU- seminar ini terus menerus dikembangkan untuk memantapkan peran

strategis penelitian bagi pembangunan berkelanjutan .dan 
bagi kemajuan banCY-q

ii;;;;. iuau t"..-pi* ini sa-ya atas nama pimpinan Lembaga Penelitian UNM

;;t;p"ik* terima kasih dan penghargaan yang setinggi-tingginya 
. 
kepada para

narasumber (r(eyr ote Speaker) sebagai berikut:

l. Dr. Ophir Sumule, DEA (Direktorat Sistem-,Inovasi Dirjen Penguatan. Inovasi

Kemristekdikti) judul maialah "strategi Kebijakan Kemenristekdikti untuk

Penguatan Inovasi Nasional"

2.Prof.Dr.H.HusainSyam,M.TP(RektorI.-INM)judulmakalah..InovasidanDi.fusi
Research"

3. Prof. Dr. Muhammad Hanafi (Ketua Dewan Editor LIPI Jakarta) judul makalah

..Peran Sains dan r.mologi dalam Proses Penemuan dan Pengembangan Bahan

Baku Obat Berbasis Sumber Daya Alam"

4. Prof. Dr. Teresia Lourenz (Dekan FKIP UNPATI) judul rnakalah "Peningkatan

Kualitas Pendidikan Berbasis Riset dalam Menunjang Pembangunan Berkelanjutan,'

yang telah hadir dan menyumbangkan pemikirannya dalam seminar ini' Saya juga

io"n'gu.uptun selarnat kepada p"t"lttu y*g makalahnya telah dipilih untuk disajikan

dalam seminor ini.

Sala ingin menggunakan kesempatan ini untuk mengucapkan terimatasih kePada

senluapanitia.vangt"lahrnenrberikansunrbangantetragadandarrrrabaktinl'adalarn
,"".vrrim 

'r",iino, ini. t l,u,u'nyu kepada seksi makalali/prosiding 1'ang .telah

bekeria kcras dalam tneretiu makalah dan menyusunn-"-a menjadi buku prosiding'

t,lnggu n,"ngirlnrnl'a kcpada masing-lriasillg peserta Sa)a juga tnohou lnaaf atas segala



kekurangan dan kelemahan yang terdapat dalam pelaksanaan kegiatan ir.r, kiranya
kegiatan ini memberi makna bagi kita semua. Akhimya, saya berharap semoga
Prosiding ini dapat bermanfaat bagi kemajuan pendidikan dimasa yang akan datang.
Amin!

Wassalam

Ketua Lembaga Penelitian UNIM,

Prof. Dr. H. Jufri, M.Pd.
NIP. 19591211 198503 l0l6
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Siti Hasbiah
Fakultas Ekonomi, Universitas Negeri Makassar

Jl. Raya Pendidikan, Kampus LINM Gunungsari, Makassar
Email: sthasbiah@yahoo.com

Abstrak Analisis Economic Vrklue Added (EVA) dan Market Valu€ Added (MVA) pade
Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar di Bursa Efek lndonesia. Tujuan dari penelitian ini
adalah untuk mengerahui hubungan Economic Value Added (EVA) dan Market Value Added
(MVA) di Perusahaan Manufakrur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia ". Untuk mengetahui
bahwa sampel dalam penelitian ini diambil dari perusahaan yaqg pergi publik di Bu; Efek
Indonesia (BEI.1, yang memiliki_ likuiditas yang tinggi dari berbagai perusahaan seperri 5
perusahaan manufakrur yang tergabung dalam LQ 45 sebesar 45 perusahaan. Hasil peneliiian ini
menemukan bahwa dengan menguji hipotesis dari semua data kemudian, EVA berkorelasi dengan
MVA. tni berarti bahwa jika manajemen kinerja perusahaan meningkat, yang tercermin oleh EVA
variabel, maka nilai pasar perusahaan juga akan meningkat, yang tercermin oleh MVA variabel,
dan sebaliknya jika manajemen kinerja penurunan perusahaan . nilai pasar perusahaan juga akan
berkurang

Kata kunci: Economic Value Added (EVA), Money Value Added (MVA), Perusahaan Manufaktur.
Bursa Efek

Pasar modal merupakan sarana Yang
efektif untuk mempercepat pertumbuhan per-

usahaan. Hal ini dimungkinkan karena pasar

modal merupakan salah satu fasilitas untuk
menyalurkan dana dari pihak yang memiliki
kelebihan dana kepada pihak yang mem-
butuhkan dana. Dengan proses ini, diharapkan

terjadi peningkatan produksi sehingga akan

terjadi peningkatan kemakmuran.
Industri manufaktur merupakan salah satu

industri yang strategis untuk berinvestasi yang

akan mernberikan kcuntungan l'ang tinggi untuk
setiap tahunnya.Menurut (Wahyudin, 2001: l5)
perusahaan Manufaktur yaitu:Suatu jenis per-

usahaan vang dalam kegiatannya berusaha

mengolah bahan baku hingga menjadi barang
jadi. Dalam kegiatannya perusahaan manufaktur
menggunakan bahan baku sebagai bahan dasar

olahannva. perusahaan _juga melibatkan tenaea

kerja vang nrengerjakan langsung proses peng-

olahan bahan baku tersebut. Dengan demikian
dihandirre denrarr .jenis perusahaan iasa dan

perusahaan dagang umumnva perusahaan manu-

Exchange (lSX) statistics tahun 2009 jumlah
emiten manufaktur sebanyak l5E perulhaan
dari jumlah perusahaan yang terdaftar di BEI
(Bursa Efek Indonesia). Dengan jumlah besar
tersebut perusahaan-perusahaan manufaktur
mempunyai pengaruh yang signifikan terhadap
dinamika perdagangan saham di BEl, sehingga
perusahaan. manufaktur merupakan ,"runu y g
cocok bagi investor untuk m.nginu.rtarikai
modalnya.

Penerapan penilaian kinerja perusahaan
sangat perlu dilakukan untuk mengetahui pres-
tasi dan kinerja perusahaan lang birguna untuk
kepenttngan para penregang sahanr maupun bagi
nranajemen perusahaan. Dengan mengetahui
prestasi dan kinerja pcrLrsahaan, dapat digunakan
sebagai dasar penganrbilan keputusan-
keputusan straregis perusahaan iehingga
dapal strkscs dalanr persairrgatr ,lr rlalanr
nraupun di lurr ncseri. .{.danra kinerja keuanqan

faktur menyerap
banyak.

Berdasarkan

tenaga kerja yang relatif

data dari Indonesia Stock

.1(rl

ANALISIS ECONOMIC VAKLUE ADDED (EVA) DAN MARKET
VALUE ADDED (MVA) PADA PERUSAHAAN MANUFAKTURYANG

TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA
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n(irv)-0$tI9vans baik, akan mendorong investor utttuk

L..i-nuestasi di perusahaan tersebut Maka' setiap

oihak terutama pihak eksternal memerlukan

informasi atas laporan keuangan perusahaan

Analisis atas laporan keuangan sangat penting'

karena dengan mengetahui laporan keuangan

dapat diketahui bagaimana kinerja keuangan

neiusahaan tersebut (Munawir. 2002: l)
EVA dan MVA mulai digunakan untuk

mengukur kinerja keuangan oleh berbagai pe-

,u.ri""n sebagai salah satu upaya untuk dapat

menghubungkan antara kepentingan manajemen

pe*iuhaan dengan investor (dalam hal ini para

p"*"gung saham perusahaan). Di satu sisi' pihak

*un"p.in perusahaan menginginkan peng-

hareian teward) yang linggi dalam men-

jalaikan perusahaan. tetapi di sisi lain' pihak

Lnuand"ne dana yaitu p€megang saham dan

Lur" k..ditu, menginginkan peningkatan ke-

sejahteraan dan pengembalian )ang tinggi a-tas

in-vestasi yang dil"kuk"nnyu' Agency confict

seperti ini dapat diminimalisir dengan penerapan

mdnagemenl by open book (manajemen yang

men itikberatkan pada keterbukaan) yang di guna-

kan sebagai salah satu syarat pelaksanaan Good

Corporale Governance. EVA dan MVA me-

ruoakan salah satu cara yang lepat untuk

dapat mengetahui kinerja keuangan pe-

ruiahaan dalam rangka peningkatan kesejah-

teraan para penyandang dana (dalam hal ini para

pemegang saham)

I=
nmxrJ- (I4'l [n llvl)(hl:]

Dimana:

r = Koefisien korelasi
n = Jumlah periode tahun

x = Economic Value Added

v = Market Value Added
Untuk mengetahui apakah hasil pcr-

hitungan koefisien korelasi signifikan (dapat

digeniratisasikan) atau tidak maka perlu per-

br;dinean r tabel, dengan taraf kesalahan 57o

ltaraf fe'percayaan 95%). Jika r hitung lebih

L"o. d"ii r iabel maka Ho ditolak dan Ha

diterima. Dan sebatiknya jika r hitung lebih kecil

dari r tabel maka Ho diterima dan Ha ditotak'

Selain dengan menggunakan r tabel, untuk

fengujian signifikan ioefisien korelasi, maka

aiuirt", Jji-t d"ng"n rumus Yang di-

kemukakan oieh Sugiyono (2007:230) adalah

sebagai berikut :

rJn -2
7=7

Dimana:
t = Nilai t yang dihitung
r = Koefisien korelasi
n = Jumlah periode tahun

METODE PENELITIAN

Nilai t hitung selanjutnya Cibandingkan

dengan harga t tabel dengan kesalahan 59lo

(0,05) uji dua pihak dan dk = n - 2' Jika t
hitung lebih besar atau satna dengan t tabel (t

hitung U t tab€l), rnaka Ho ditolak dan Ha

diterina dan Jika t hitung lebih kecil dari t

tabel (t hitung < t tabel), rnaka Ho diterima

dan Ha ditolak.
Dari kriteria di atas menunjukkan

bahrva:

l. Ho adatah hipotesis yang mengatakan

bahrva diduga EVA tidak memPunYai

hubungan terhadaP MVA.
2. Ha adalah hipotesis yang m^ngatakan

bahwa diduga EVA mempuny"i hubungan

terhadaP MVA.
Selanjutn)'a untuk melihat hasil dari

nilai korelaii y-ing diperoleh dapat dibuktikan

dengan tabel sebaga i beriktrt:

Kctcnttran lntenal datt l-irrqkat Iltrbunean

Variabel dalam penelitian ini yartu:

Economic Vatue Added (EYA) sebagai variabel

bebas (independent variabel) yang disimbolkan,

dengan huiuf (X) dan Marker l'alue Added

(MVA) sebagai variabel terikat (dependent

variobel) yang disimbolkan dengan huruf (Y)'

Sampel penelitian ini diambil dari pe-

rusahaan lang memiliki likuiditas tinggi dari

berbagai perusahaan lain yaitu 5 perusahaan

manuiaktur yang tergabung dalam indeks LQ 45

vans beriumlah 45 perusahaan Data meng-

*rnlfrn do,, sekunder mulai tahun 2000-1014'

6edangkarr teknik analisis dala rnenggunakan

analisis koefisien korelasi product nlonlcnt )ang
menurut Sugivono (2007:216) bahrva untuk

mendapatkan nilai korelasi dari variabel X

dan Y dapat dihrtung dcngau tlteuggutrakalt

runtus sebagai trerikut:

t

I

I

I
I
I
I

:

r

I

l
I
1
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Sangat rendah
Rendah
Sedang
Kuat

Sasgat kuat

Hubungan Economic Vulue Added (EY Al dm
Ma*el Value Adderl (MVA) pada Perusahaan
Manufaktur 1,ang Terdaftar di Bursa Efek
Indonesia".

Berdasarkan nilai EVA perusahaan PT.
Unilever Indonesia TBK, PT Indocement Tung-
gal Prakarsa. PT. Semen lndonesia. PT. Holcim
lndonesia dan PT Gudang.Garam selama lima
periode tersebut menghasilkan nilai positif. Hal
tersebit menandakan bahwa tingkat pengem-
balian yang dihasilkan oleh perusahaan melebihi
biaya modal atau tingkatpengembalian yang
diharapkan oleh investor. Keadaan ini
menunjukkan bahwa perusahaan berhasil men-
ciptakan nilai bagi pemilik modal. Hal ini sejalan
dengan memaksimumkan nilai perusahaan. pe-

rusahaan telah berhasil menciptakan kinerja
kuangan perusahaan yang baik dan memem-
berikan nilai tambah ekonomis bagi perusahaan
dan pemegang saham ( investor.).

Kemudian nilai MVA perusahaan pT.
Unilever Indonesia TBK, PT Indocemenr Tung-
gal Prakarsa, PT. Semen Indonesia. pT.Holcim
lndonesia dan PT Gudang Garamselama lima
periode tersebut menghasilkan nilai positif. Nilai
MVA yang positif menandakan bahrva nilai
pasar perusahaan Iebih tinggi daripada nilai buku
perusahaan sehingga investor tertarik untuk
menanamkan modalnl.a pada perusahaan ter-
sebut.

Hasil analisis Korelasi Econontic Volue
.4dded (EY A) Dan Marker l'alue Added (My A)
berkorelasi antara sedang, kuat /erat dan sangat
kuat/sangat erat. Menurut Ermawati (2006) EVA
menun-iukkan nilai tarnbah yang terjadi selama
satu tahun tertentu, sedangkan MVA men-
cerminkan kinerja perusahaan sejak perusahaan
berdiri sanrpai sekarang. Maka dengan per-
nyataan tersebut maka hubungan antara EVn
dan NIVA bisa beraganr. Hasil penelitain ini
sama dengan hasi pcrrelitian scbelutrrra vanc

dilakukan oleh Janiah 12007). Janiah me-
nf impulkan padapenelitiannnva EVA ber-
korelasi kuat dan positif dengan MVA.Namun
hasil penelitian ini berbeda dengan penelitian
yang dilakukan oleh Prakasa (2007) dalam
penelitiannva menyimpulkan bahrva EVA dan
MVA pada perusahaan Manufaktur yang ter-
daftar di Bursa Efek Jaka(a (BEJ) tidak me-
nunjukkan korelasi yang signifikan
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